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Lagebericht des Vorstandes zum Jahresabschluss 2009 der
Korea Exchange Bank (Deutschland) AG

Allgemeine Entwicklung

Unsere Geschiéftsaktivitdten sind weiterhin stark gekennzeichnet von der Unterstiitzung des
koreanischen-europdischen Handels sowie der Tochtergesellschaften koreanischer Unterneh-
men und der Einbindung in die Konzernstruktur der Korea Exchange Bank, Seoul, Korea.
Somit wirken sich Verdnderungen in der allgemeinen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
Koreas auch auf unsere Geschiftstitigkeit aus.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Korea héngt unveréindert stark vom Export ab. Durch die
globale Wirtschaftskrise und der dadurch nachlassenden Nachfrage nach Giitern in Asien und
besonders in anderen Teilen der Welt waren die Exporte in der jiingsten Vergangenheit jedoch
riickldufig. Inzwischen hat sich die koreanische Wirtschaft soweit erholt, dass fiir 2010 wieder
ein entsprechendes Wirtschaftswachstum (optimistische Schiatzungen gehen von 5% aus) er-
reicht werden kann. Das Wirtschaftswachstum 2009 betrug 0,2%.

Laut vorldufigen Zahlen sank in 2009 das Exportvolumen gegentiber 2008 um rund 13,7% auf
374 Mrd. USD (somit knapp unter dem Exportvolumen von 2007), wobei der Riickgang des
Exportes in die EU {iberdurchschnittlich um 20,2% gefallen ist. Auch die Importe fielen um
rund 25,7% auf 317 Mrd. USD.

Bis November 2010 soll das bilaterale Freihandelsabkommen zwischen der EU und Siidkorea
ratifiziert werden.

Das durchschnittliche Einkommen der privaten Haushalte in Korea stieg in 2009 um 1,5%.
Die privaten Ausgaben 2009 erhéhten sich um 2,3%.

Die Inflationsrate in Korea lag Ende 2009 bei 2,0%. Die Arbeitslosenquote betrug in 2009
durchschnittlich rund 3,8% und war damit um 0,2% hoher als 2008.

Laut der Zahlungsbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank hatten deutsche Banken Ende
Dezember 2009 Forderungen an Korea von insgesamt 3,7 Mrd. EUR (Vorjahr: 5,7 Mrd.
EUR) sowie Verbindlichkeiten von 751 Mio. EUR. Die deutschen Nettokapitalanlagen in
Korea betrugen in 2009 insgesamt 1,7 Mrd. EUR.

Unsere Muttergesellschaft ist das fiinftgrofite Kreditinstitut und weiterhin das bedeutendste
Kreditinstitut im Bereich Auenhandel und Auslandszahlungsverkehr in Korea. In 2009 liefen
29 % des Export- und Importfinanzierungsmarktes iiber die Korea Exchange Bank. Auflerdem
werden tiber 46% der Fremdwiahrungsgeschifte in Korea iiber unsere Muttergesellschaft ab-
gewickelt. Von unserer Muttergesellschaft werden 47 Auslandsfilialen und Tochtergesell-
schaften in 21 Linder unterhalten. Die Korea Exchange Bank ist neben weiteren Auszeich-
nungen seit 9 Jahren "Best Trade Finance Bank in Korea" und seit 8 Jahren "Best Foreign
Exchange Bank in Korea" (Quelle: Global Finance).



Die NPL Ratio der Korea Exchange Bank Seoul Ende 2009 liegt bei 0,94%; das "Tier 1 Capi-
tal Ratio" betrdgt rund 11%. Weitere wichtige Kennzahlen sind:

ROA: 0,88%
ROE: 12,27%
BIS Ratio: 14,89

Die wichtigsten internationalen Ratingagenturen haben fiir die langfristigen Verbindlichkeiten
der Korea Exchange Bank Seoul aktuell folgende Ratings vergeben:

e Moody's Investors Service: A2
e Fitch Ratings: A-
e S&P: BBB+

Der Jahresabschluss unserer Muttergesellschaft fiir das Jahr 2009 zeigt bei einer Bilanzsumme
von USD 82,5 Mrd. (Vorjahr: USD 82 Mrd.) ein Eigenkapital von USD 6,8 Mrd. (Vorjahr:
USD 5,0 Mrd.). Der Jahresiiberschuss 2009 konnte um 13,9% gesteigert werden und wurde
mit 764 Mio. USD ausgewiesen. Eine der Hauptgriinde der Verbesserung des Jahresiiber-
schusses liegt darin, dass sich die Bonitédt der Kreditnehmer verbessert hat und somit die
Riickstellungen fiir Kredite entsprechend gesenkt werden konnten sowie eine Riickerstattung
von Korperschaftsteuern erfolgte.

Die Aktionérsstruktur unserer Muttergesellschaft stellt sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt
dar:

Lone Star Fund IV, Wilmington, Delaware, USA: 51,02 % *
Export Import Bank of Korea: 6,25 %
Bank of Korea: 6,12 %
Mirae Asset 3,34 %
National Pension Service 2,87 %
Streubesitz: 30,40 %

* indirekt tiber LSF-KEB Holdings, SCA, Briissel



Allgemeines zur Entwicklung der Korea Exchange Bank (Deutschland) AG

Das Eigenkapital unserer Bank wird weiterhin zu 100% von der Korea Exchange Bank, Se-
oul, Korea gehalten. Unsere Bank ist eng in den Konzern der Korea Exchange Bank, Seoul,
Korea eingebunden. Aus dieser engen Zusammenarbeit ergibt sich eine Reihe von Geschifts-
feldern, die unsere Bank durch die zentrale Lage in Europa effektiv abdecken kann. Bei vielen
Geschéftssparten konnten wir iiber Jahre das Volumen besténdig erweitern. Dies gilt insbe-
sondere fiir die Bereiche Im- und Exportfinanzierungen und Unterstiitzung der koreanischen
Tochtergesellschaften in Europa. Auch andere in- und ausléndische Kreditinstitute nutzen
unsere Kompetenz in vielen Geschiftsbereichen.

Die fiir das Jahr 2009 prognostizierte Entwicklung hat sich insoweit bewahrheitet, dass sich
die Wirtschaftskrise auf Teile unserer Geschiftsbereiche ausgewirkt hat. Andere Geschiftsbe-
reiche wiederum konnten wir trotz der Wirtschaftskrise und entgegen unserer Prognose aus-
weiten und profitabel gestalten.

Die Bilanzsumme, Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen sind stichtagsbezo-
gen in 2009 gegeniiber dem Jahr 2008 leicht um EUR 15 Mio. auf EUR 321 Mio. zuriickge-
gangen.

Der Zinsiiberschuss wurde im Jahr 2009 von TEUR 5.797 auf TEUR 7.193 erneut gesteigert.
Die Steigerung des Provisionsiiberschusses konnte jedoch in 2009 nicht fortgesetzt werden
und fiel von TEUR 3.249 auf TEUR 968. Das Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit sank
in 2009 um rund 18 % gegeniiber dem des Vorjahres.

Nach der prognostizierten riickldufigen Geschiftsentwicklung 2009 sehen wir aufgrund der
Entwicklung am Ende des letzten Jahres und auch am Beginn dieses Jahres, dass in den Be-
reichen, in denen das Geschift zuriickgegangen ist, wieder eine Verbesserung eingetreten ist.
Auch die Prognosen zur Entwicklung des Im- und Export Koreas lassen auf eine positive
Entwicklung unseres Geschéftes schlieBen. Wir gehen deshalb davon aus, dass wir das Jahr
2010 mit einem besseren Ergebnis als 2009 abschlielen konnen.

Darstellung der Lage und der Risiken sowie der kiinftigen Entwicklung der
Korea Exchange Bank (Deutschland) AG im Einzelnen

Gesamtbanksteuerung

Fiir die Gesamtbanksteuerung bestehen umfangreiche Organisationsrichtlinien mit Handbii-
cher, Arbeitsanweisungen und Ablaufbeschreibungen, welche laufend den jeweiligen Erfor-
dernissen angepasst werden.



Kreditgeschaft

Entwicklung des Kreditgeschiifts

2009 2008 Unterschied zum

Mio. EUR  |Mio. EUR | Vorjahr in %

Durchschnittliche Forderungen an Kunden |130,9 74,9 + 74,7 %

Durchschnittliche Forderungen an Banken |173,9 263,1 -33,9%

Aufgrund der verstirkten Aktivitdten koreanischer Unternehmen in Europa und des daraus
resultierenden Kreditbedarfs, war es uns moglich, den durchschnittlichen Forderungsbestand
an Kunden in gr6Berem Umfang zu erhéhen.

Auch im Jahr 2009 war es aufgrund der vorsichtigen Kreditvergabe nicht notwendig, fiir Kre-
ditengagements neue Einzelwertberichtigungen zu bilden. Zur Abdeckung latenter Kreditrisi-
ken bestehen Pauschalwertberichtigungen, Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und
Reserven nach § 340f HGB in Héhe von insgesamt 617 TEUR.

Durch organisatorische MaBnahmen ist sichergestellt, dass Adressausfallrisiken friihzeitig
erkannt werden.

Wertpapier- und Konsortialgeschaft

Wertpapiere werden von uns ausschlieBlich fiir eigene Liquiditédtszwecke gehalten, wobei
besonderen Wert auf die Bonitét der Schuldner sowie auf die Lombardfidhigkeit gelegt wird.

Ein aktives Konsortialgeschéft wird von uns nicht betrieben. Wir beteiligen uns jedoch an

Konsortialkrediten, wenn ein koreanischer Hintergrund besteht und wir das Adressenausfallri-
siko jederzeit aktuell beurteilen kénnen.

Dienstleistungsgeschaft

Die Dienstleistungsangebote an Kreditinstitute wurden weiter ausgebaut und haben in diesem
Bereich zu einem stabilen Geschiftsvolumen beigetragen.

Bei den Dienstleistungen fiir Kunden liegt das Schwergewicht auf den Bereichen Import und
Export sowie dem Zahlungsverkehr von und nach Korea. Auch hier konnte das Geschéftvo-
lumen im Allgemeinen stabil gehalten und in einigen Teilbereichen im letzten Quartal ausge-
weitet werden.

Auch die Moglichkeit seitens des Kunden, viele seiner Geschéfte mit uns "Online" abzuwi-
ckeln, wurde weiter ausgebaut.




Neben den Dienstleistungen in Deutschland bieten wir auch in der Slowakei, Tschechien,
Ungarn, Polen und Italien den koreanischen Tochterunternehmen unsere Dienste grenziiber-
schreitend an. Mit diesen Aktivitdten konnten wir unsere Marktstellung innerhalb der Korea
Exchange Bank Gruppe in Europa weiter stédrken.

Das in den letzten Jahren aufgebaute weltweite IT-Netzwerk der Korea Exchange Bank
Gruppe trigt immer wieder zur Ausweitung unseres Dienstleistungsgeschéfts bei. So nutzen
verschiedene koreanische Kreditinstitute die Moglichkeit, tiber uns ihre EURO Zahlungen
schnell und kostenglinstig auszufiihren. Viele europdische Kreditinstitute leiten inzwischen
verstirkt ihre Zahlungen iiber unser schnelles und sicheres Zahlungssystem nach Korea.
Ebenso haben unsere Kunden die Moglichkeit innerhalb der Korea Exchange Bank Gruppe
ihre Dispositionen zentral zu steuern.

Um unser Angebot bei den Dienstleistungen im Bereich Zahlungsverkehr weiter zu vergrd-
Bern und zu verbessern, nutzen wir TARGET 2 und SEPA als Direktteilnehmer.

Entwicklung der Vermégens- und Ertragslage

Eigenmittel

Die Eigenmittel wurden durch die Einstellung der Hélfte des Jahresiiberschusses 2008 sowie
des Bilanzgewinns 2008 in die Gewinnriicklage weiter gestarkt.

Ein angemessenes Eigenkapital, auch als Bezugsgrofe fiir eine Reihe von Aufsichtsnormen,
bildet neben einer stets ausreichenden Liquiditit die Grundlage unserer Geschéftspolitik. Die
nach den Bestimmungen des Kreditwesengesetzes zu beachtenden Anforderungen an die Ei-
genmittelausstattung wurde von uns auch im Geschiftsjahr 2009 immer erfiillt.

Die bilanziellen Eigenmittel der Gesellschaft werden sich nach der Hauptversammlung auf
TEUR 51.293 (Vorjahr TEUR 48.259) belaufen, wobei das gezeichnete Kapital in Héhe von
TEUR 10.226, die Einlage eines stillen Gesellschafters in Hohe von TEUR 2.556, die Kapital-
riicklage in H6he von TEUR 2.556, die Genussrechte in Hohe von TEUR 2.556 und die 1995
aufgenommene nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 7.669, welche aufgrund
ihrer Ausgestaltung und Restlaufzeit vollstéindig als Eigenmittel anrechenbar sind, unverén-
dert geblieben sind.

Die Gesamtkennziffer gemiB § 2 Abs. 6 Satz 2 der Solvabilititsverordnung lag zum Stichtag
bei 38,9 % (Vorjahr: 41,5 %) Damit liegt die Kennziffer deutlich iiber der Mindestkennziffer.

Eigenmittel — Bilanzsumme — Eigenmittelquote im Vergleich

2009 2008 2007

TEUR TEUR TEUR
Eigenmittel gemél § 10 KWG 51.348 48.241 44,516
Bilanzsumme 316.331 328.082 308.225

in % in % in %
Eigenmittelquote 16,2 14,7 14,4




Beteiligungen und Zweigstellen
Beteiligungen bestehen nicht.

Zweigstellen werden von unserer Bank nicht unterhalten. Lediglich im Rahmen unseres
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs hat unsere Bank in Ostrava/Tschechien im
Oktober 2008 eine Reprisentanz eingerichtet.

Finanz- und Liquiditatslage

Die Zahlungsbereitschaft unserer Bank war trotz der engen Marktgegebenheiten, insbesonde-
re am Anfang des Berichtszeitraums, jederzeit gegeben. Die von der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht zu beachtenden Vorschriften tiber die Eigenkapitalausstattung
wurden stets eingehalten. Die Liquiditét war jederzeit gegeben.

Die Grundlage der Refinanzierung bilden zu einem die durchschnittlichen Einlagen der Kun-
den in H6he von TEUR 99.107 und zum anderen die durchschnittlichen Verbindlichkeiten an

Kreditinstituten von TEUR 158.644, wobei zum Jahresende TEUR 57.027 auf Verbindlich-
keiten gegentiber unserer Muttergesellschaft entfallen.

Derivative Geschafte

Derivative Geschifte wurden von unserer Bank nur zur kongruenten Gegenfinanzierung von
Kundenauftriigen zur Absicherung von Wahrungsrisiken eingesetzt.

Handelsgeschift
Aufgrund der Einhaltung der Voraussetzungen von § 2 Abs. 11 KWG braucht unsere Bank

die Vorschriften des Kreditwesengesetzes iiber das Handelsbuch nicht anzuwenden.

Zinsiiberschuss und Provisionsergebnis

Zinsiiberschuss — Provisionsiiberschuss — Jahresiiberschuss im Vergleich

2009 2008 2007

TEUR TEUR TEUR
Zinsiiberschuss 7.193 5.797 4.356
Provisionsiiberschuss 968 3.249 2.569
Jahresiiberschuss 3.034 3.717 1.989

In dem Provisionsiiberschuss sind Provisionen aus Devisengeschéften (nicht Handelsgeschéf-

te) in H6he von TEUR 821 enthalten.




Der Zinstiberschuss ist von TEUR 5.797 auf TEUR 7.193 erneut gestiegen und resultiert
hauptséchlich aus der Ausweitung des gesamten Kreditgeschéfts und den giinstigen Refinan-
zierungskosten.

Der Riickgang des Provisionsiiberschusses ist darauf zuriickzufiihren, dass das Plazieren von
koreanischen Kreditrisiken auf dem Sekunddrmarkt aufgrund der Wirtschaftskrise im Be-
richtsjahr stark riickldufig war und sich die Bedingungen im Zahlungsverkehr und fiir die Ver-
mittlung von Geschiften fiir uns im Geschiftsjahr negativ entwickelt haben.

Verwaltungsaufwendungen

Aufgrund der Ausweitung unserer Geschéftstétigkeit, insbesondere in Tschechien, stieg der
Verwaltungsaufwand von TEUR 3.370 auf TEUR 3.536 (Steigerung um 4,7% - Vorjahr: 3%),
wobei der Personalaufwand nur um 2,3% angestiegen ist.

Das Verhéltnis vom Verwaltungsaufwand zu dem Zins- und Provisionsiiberschuss betrug

2009 43% nach 37% im Vorjahr.

Stand und Entwicklung der Risikovorsorge

Art 2009 2008 Verdnderung
TEUR TEUR TEUR

Einzelwertberichtigungen 237 237 0

Pauschalwertberichtigungen, Riickstellun-

gen fiir Avale, Reserven nach § 340f HGB | 617 582 35

Gewinn vor Steuern und Jahresiiberschuss
Der Gewinn vor Steuern und vor abgefiihrte Gewinne aufgrund eines Teilgewinnabfiihrungs-

vertrags fiel um 17,7% auf TEUR 4.627 (2008: TEUR 5.625). Der Jahrestiberschuss 2009
betrug TEUR 3.034 (2008: TEUR 3.717).

Risikobericht

Risikorelevante Rahmenbedingungen

Ziel unserer Bank ist, durch kontrollierte bewusst eingegangene Risiken Ertrége zu realisieren
bei gleichzeitiger Begrenzung und Vermeidung von Verlustpotentialen.

Um die unvermeidlich bestehenden spezifischen Bankgeschiftsrisiken zu begrenzen, werden
diese von uns erfasst, limitiert und gesteuert. Hierzu wurden vom Vorstand auf Grundlage der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Regelungen spezielle Prozesse zur Begrenzung der Ri-
siken implementiert, die sich an der Risikostrategie der Bank orientieren.




Die Verantwortung fiir die Festlegung der Risikostrategie, die ordnungsgeméfe Organisation
und die Uberwachung der Geschéfte mit Risikohintergriinden wird vom Gesamtvorstand ge-
tragen.

Durch die Ermittlung der Risikotragfdhigkeit und der Festsetzung von Obergrenzen fiir Risi-
kokategorien (Adressenausfallrisiken, Marktrisiken und Liquiditétsrisiken sowie andere Risi-
ken) durch den Vorstand, wird das Gesamtrisiko mengenmafig begrenzt, wobei die festgeleg-
ten Obergrenzen weit unterhalb der gesamten Risikotragfihigkeit liegen. Bei der Risikotrag-
fahigkeitsberechnung haben wir Annahmen zugrunde gelegt, welche unsere Risiken in den
einzelnen Bereichen ausreichend abdecken. Diese rechnerisch ermittelten Gesamtrisiken wer-
den dem Risikodeckungspotenzial gegeniiber gestellt, wobei wir das durchschnittliche Be-
triebsergebnis der letzten 5 Jahre als Deckungsmasse im engeren Sinne sowie zusétzlich das
Eigenkapital, welches nicht zur Erfiillung aufsichtsrechtlicher Anforderungen notwendig ist,
als Deckungsmasse im weiteren Sinne ansehen. Die Einhaltung der Grenzen wird laufend
tiberpriift. Zusétzlich sind Stressszenarien definiert, dessen Ergebnisse auch wieder der ge-
samten Risikotragfihigkeit gegeniiber gestellt werden.

Daneben besteht ein "Risk Management Committee", in dem alle risikorelevanten Geschifts-
bereiche und der Vorstand vertreten sind und das turnusmaBig vierteljahrlich die aktuelle Ri-
sikolage analysiert. Bei Bedarf ist eine kurzfristige Einberufung vorgesehen.

Neben dem von uns eingesetzten lokalen Risikoiiberwachungssystem, werden bei unserer
Muttergesellschaft Steuerungssysteme genutzt, die auf Konzernebene die Risiken begrenzen
und tiberwachen.

Risikomanagementsystem

Die Bank unterhilt ein umfassendes Risikocontrolling- und Managementsystem mit einer
Risikoerfassung, Risikomessung, Risikoanalyse, Risikobewertung und einer laufenden Risi-
kotiberwachung, welches kontinuierlich weiterentwickelt wird. Dieses System ist Grundlage
fiir die Steuerung der Risiken. Alle diese Prozesse sind so ausgelegt, dass dadurch alle auf-
sichtsrechtlichen Regelungen, insbesondere die "Mindestanforderungen an das Risikomana-
gement (MaRisk)" eingehalten werden kénnen.

Der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Muttergesellschaft werden laufend, teilweise téglich,
mit entsprechenden Berichten iiber die Risikolage der Bank informiert.

Der Priifungsplan der Internen Revision berticksichtigt insbesondere auch die risikorelevanten
Geschiftsbereiche. Dabei werden neben den Geschéftsprozessen auch die Wirksamkeit und
die Angemessenheit der Risikoerfassung, der Risikomessung, der Risikoanalyse, der Risiko-
bewertung und die Risikoiiberwachung einer Priifung unterzogen.

Informationsmanagement

Samtliche risikobezogenen Informationen werden zentral im Risikomanagement/-controlling
erfasst, in speziellen Berichten zusammengestellt und dem Vorstand regelméBig (taglich, wo-
chentlich oder monatlich) oder als Ad-hoc Meldung zur Verfligung gestellit.



Adressenausfallrisiken

Das Kreditausfallrisiko wird auf Kundenebene durch Limite begrenzt, die sich aus der Risi-
kobeurteilung ergeben und vom Vorstand in Abstimmung mit den Vorgaben der Korea Ex-
change Bank Gruppe festgelegt werden.

Dem Kontrahentenadressenausfallrisiko wird durch sorgféltige Auswahl des Kreises der Ge-
schéftspartner Rechnung getragen. Auch hier werden Limite vom Vorstand in Abstimmung
mit den Vorgaben der Korea Exchange Bank Gruppe festgelegt.

Zur Begrenzung des Adressenausfallrisikos werden hauptséchlich die Bonitétsbeurteilung und
die Bewertung der addquaten Sicherheiten genutzt. Zur Beurteilung der Bonitét dient auch ein
Bewertungssystem, welches die Adressen in Ratingklassen eingliedert.

Die laufende Uberwachung des Adressenausfallrisikos erfolgt durch den Marktfolgebereich.
Der Marktfolgebereich wird hierbei durch speziell zu diesem Zwecke entwickelte Software-
programme unterstiitzt, aus denen umfangreiche Informationen zur Uberwachung zur Verfii-
gung gestellt werden.

Kommen wir bei der Uberwachung zu Erkenntnissen, die ein erhdhtes Risiko erkennen las-
sen, wird das Kreditengagement der Intensivbetreuung iibergeben.

Sofern bei einem Kreditengagement akute Ausfallrisiken festgestellt werden und der realisti-
sche Wert der Sicherheiten das Engagement nicht mehr abdeckt, wird eine entsprechende Ri-
sikovorsorge in Form von Wertberichtigungen vorgenommen.

Fiir allgemeine Adressenausfallrisiken wird eine Risikovorsorge in Form von Pauschalwertbe-
richtigungen und Reserven nach § 340f HGB gebildet, wobei auch die Ausfallwahrschein-
lichkeit berticksichtigt wird.

Durch die konsequente Umsetzung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement ist
eine permanente Uberwachung der Adressenausfallrisiken gewéhrleistet.

Auch dem Lénderrisiko wird durch entsprechende Limite begegnet.

Konzentrationsrisiken auf bestimmte Linder, Branchen, Kreditarten und bestimmte Schuld-
nerrisikogruppen, welche bei uns aufgrund der Stellung in der Konzernstruktur zwangslaufig
entstehen, werden auf Konzernebene ausgeglichen und gesteuert. Dadurch konzentriert sich
unser Lénderrisiko sehr stark auf das europdische Ausland (12% des Adressenausfallrisikos)
und Korea (40% des Adressenausfallrisikos) und unser Risiko bei den Branchen auf den Han-
del (43% des Adressenausfallrisikos Kunden) sowie damit verbundene Handelsfinanzierun-
gen.

Zur Reduzierung der Kreditrisiken nutzen wir in geringem Umfang auch "Credit Default
Swap" (CDS), die ein einzelnes Kreditrisiko als Grundlage haben.



10

Liquiditiitsrisiken

Als Liquiditétsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass die Bank ihren gegenwiértigen und zu-
kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstéindig oder zeitgerecht nachkommen kann.

Die Liquiditétssteuerung wird bei unserer Bank abteilungsiibergreifend durchgefiihrt.

Fiir die laufende Uberwachung der Liquiditit stehen IT-Systeme zur Verfiigung, mit denen
Vorschauberechnungen vorgenommen werden. Der Fachbereich ermittelt tdglich den Liquidi-
tétsstatus und unterrichtet den Vorstand im Rahmen der Risikoberichterstattung.

Die Refinanzierungsbasis wird immer so ausgelegt, dass wir gegeniiber unerwarteten Liquidi-
tdtsabfliissen und -engpéssen abgesichert sind.

Die erstellten Ubersichten zur kurzfristigen, mittelfristigen und langfristigen Liquiditit er-
leichtern die Uberwachung und Steuerung der Liquiditt.

Marktpreisrisiken

Als Marktpreisrisiken sehen wir bei uns den denkbaren Verlust aufgrund von nachteiligen
Verdnderungen bei den Zinssédtzen und den Wihrungskursen an.

Alle Zinsfestschreibungen sind innerhalb von einem Jahr fillig. Zinsvereinbarungen {iber 180
Tage werden nur restriktiv durch den Vorstand genehmigt.

Neben einer grundsitzlich kongruent gestalteten Refinanzierung der Aktiva wird zusétzlich
tiglich von IT-Systemen eine Kontrolle des Zinsdnderungsrisikos durchgefiihrt. Der Vorstand
wird téglich tiber das Zinsinderungsrisiko informiert.

Durch die Vergabe von engen Limiten bei den Netto-Wiahrungspositionen werden die Wih-
rungsrisiken auf ein Minimum reduziert. Die Netto-Wéhrungspositionen werden laufend tiber
IT-Systeme iiberwacht. Uber die Ausnutzung der Limite wird der Vorstand tiglich unterrich-
tet.

Sonstige Marktpreisrisiken wurden nicht eingegangen.

Operative Risiken

Als operative Risiken sehen wir die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen sowie infolge von ex-
ternen Ereignissen eintreten. Hierzu zdhlen wir hauptséchlich die Transaktionsrisiken, die
Kontrollrisiken, die System- und Methodenrisiken, die Ereignis bzw. die Geschéftsrisiken, die
Rechtsrisiken sowie Risiken, welche aus dem Verlust der Reputation entstehen.

Um die operativen Risiken zu beschrinken, wurde eine umfangreiche schriftlich fixierte Ord-
nung erstellt sowie auf verschiedenen Ebenen Kontrollen installiert.
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Weiterhin begegnet die Bank Betriebsrisiken, indem sie Geschiftsbereiche an quahﬁzwrte
externe Dienstleister auslagert (Outsourcing).

Weitere allgemeine Risiken werden durch Backup-Systeme, Notfallpldne und Versicherungs-
vertrage im bankiiblichen Umfang abgedeckt.

AuBerdem werden mogliche neue operative Risiken jahrlich in die bestehende Gefihrdungs-
analyse aufgenommen und entsprechende Mafnahmen zur Vermeidung ergriffen. Gleichzei-
tig werden bestehende Mallnahmen auf ihre Wirksamkeit untersucht.

Weiterhin besteht eine Datenbank, in der alle in der Korea Exchange Bank Gruppe aufgetre-
ten Schadensfille registriert werden.

Rechtrisiken

Die Bank verwendet bei Vertrigen Standardvertrdge, deren rechtliche Durchsetzbarkeit ge-
priift wurde. Bei den Kreditvertrdgen handelt es sich iiberwiegend um individuelle Vertrige,
deren einzelne Passagen bzw. Textbausteine ebenfalls auf rechtliche Durchsetzbarkeit iiber-
priift wurden, wobei gegebenenfalls externe Rechtsanwilte eingeschaltet werden.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten bestehen derzeit nicht.

Solvabilititsverordnung

Bei der Berechnung der Gesamtkennziffer geméf der Solvabilitdtsverordnung verwenden wir
sowohl fiir das Kreditrisiko als auch das operationelle Risiko den Standardansatz.

Die Offenlegung nach § 319 der Solvabilititsverordnung erfolgt im Rahmen der gruppenbe-
zogenen Berichterstattung der Korea Exchange Bank Seoul und kann auf der Internetseite

" www.keb.co.kr/ir/en_disclosure.html"

eingesehen werden.

Zusammenfassung

Hinsichtlich der Begrenzung von Risiken hat der Vorstand die erforderlichen organisatori-
schen Maflnahmen beziiglich Risikosteuerung und Risikoiiberwachung getroffen. Dazu zdhlen
insbesondere ein Risikohandbuch, die Umsetzung der Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk), ein Risikokomitee sowie besondere Regelungen zur Risikoklassifizie-
rung und Risikofritherkennung.
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Durch Prozesse zur Risikosteuerung und zum Risikocontrolling haben wir sichergestellt, dass
das Risikodeckungspotenzial jeweils unsere wesentlichen Risiken abdeckt und damit die Ri-
sikotragféhigkeit gegeben ist. Angemessene Stresstests werden bei der Gesamtbeurteilung der
Risikotragfihigkeit beriicksichtigt.

In einzelnen Fillen wurde das Risiko bilanziell durch eine Risikovorsorge beriicksichtigt.

Die bankenaufsichtsrechtlichen Regelungen zur Risikobegrenzung werden sowohl quantitativ
als auch qualitativ eingehalten und wurden durch zusétzliche eigene Anforderungen ergénzt.

Nach unserer derzeitigen Einschitzung sind keine Risiken vorhanden, die eine Beeintréchti-
gung der zukiinftigen Entwicklung der Bank darstellen.

Personal- und Sozialbereich

Das Personal setzt sich aus erfahrenen koreanischen und deutschen Mitarbeitern und Mitar-
beiterinnen zusammen, wobei Wert auf interne und externe Weiterbildung gelegt wird.

Die Vergiitung des Personals erfolgt auf Basis der Tarifvertrdge. Zusétzlich tibernehmen wir
einen Teil der Kosten der Altersversorgung iiber die BVV.

Fiir besondere Leistungen sind Bonuszahlungen vorgesehen.

Zum Jahresende 2009 waren 21 Mitarbeiter angestellt.

Zusammenfassende Beurteilung der Lage und der Risiken

Die Struktur und die Bonitét des Kreditgeschéfts l4sst derzeit keine besonderen Risiken er-
kennen. Auch aus den anderen Bereichen der Bank ergeben sich keine diesbeziiglichen Hin-
weise. Die Tendenzen der globalen Weltwirtschaft zu einer Rezession haben sich bisher nicht
auf unser Kreditgeschéft ausgewirkt.

Wir gehen grundsitzlich davon aus, dass unser Risikomanagementsystem auch zukiinftig
frithzeitig aufkommende Risiken in unserer Bank erkennt und wir rechtzeitig entsprechende
MaBnahmen einleiten kdnnen, um Risiken zu vermeiden, da die eingesetzten Instrumente zur
Gesamtbankensteuerung und Risikomanagement sich bisher bewéhrt haben.

Die riickldufige Ertragslage ist hauptsédchlich auf die Wirtschaftkrise zuriickzufiihren, da wir
vornehmlich unsere Provisionsertrige aus den Handelsgeschiften zwischen Europa und Korea
erhalten. Aufgrund der aktuellen Zahlen zu dem Wirtschaftswachstum in Korea ist jedoch zu
erwarten, dass sich dieser Trend umkehrt und dieser Bereich in 2010 wieder den gewohnten
Anteil am Ergebnis unserer Bank beitragt.

Unsere Finanz- und Liquiditétslage ermoglicht die jederzeitige Zahlungsbereitschatft.
Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjahres 2009, die we-

sentliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben, sind nicht einge-
treten.
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Prognosebericht

Unsere Hauptgeschéftsaktivitdten werden auch in den néchsten Jahren stark von der Unter-
stlitzung des europdisch-koreanischen Handels und der Einbindung in die Konzernstruktur der
Korea Exchange Bank, Seoul, Korea geprigt sein. Auch wird sich die allgemeine gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung Koreas und des Korea Exchange Bank Gruppe auf unser Geschift
auswirken.

Nach einem kurzzeitigen Riickgang der Wirtschaftsleistung in Korea sind die Aussichten auf
positives Wachstum in den nichsten Jahren wieder gestiegen. Zudem hat sich Korea durch
Abkommen Zugénge zu wichtigen Absatzmarkte geschaffen. Gleichzeitig haben die Produkte
aus Korea inzwischen einen Standard erreicht, der von vielen Lindern anerkannt wird. Somit
ist zu erwarten, dass sich der Handel von und nach Korea weiter steigern wird und wir hier-
von besonders positiv profitieren kénnen.

Die bisherigen Geschiftspolitik, die Risiken immer sehr gering zu halten, werden wir auch in
der Zukunft weiter treu bleiben. Hierzu triagt auch die grole Kompetenz der Korea Exchange
Bank Gruppe im Bereich Auslandsgeschéft bei.

Wir gehen davon aus, dass wir aufgrund der sich langsam abschwéchenden globalen Wirt-
schaftskrise und der recht positiven Entwicklung der Indikatoren beziiglich der koreanischen
Wirtschaft kurzfristig wieder das Geschiftsvolumen im Provisionsbereich der Vorjahre errei-
chen werden, wobei wir auch hier wieder in der Struktur der Korea Exchange Bank Gruppe
eingebunden sind.

Unsere positiven Prognosen basieren auch auf dem Ergebnis des Jahres 2009, welches wir bei
einem schwierigen Umfeld erreicht haben.

Auch wird sich fiir die Zukunft positiv auf die Kundenbindung auswirken, dass wir unsere
Mitarbeiter laufend intern und extern ausbilden und sie sich durch ihre langjéhrige Tatigkeit
bei uns eine grofe Fachkompetenz aneignen konnten.

Durch das erfolgreich praktizierte Risikomanagement der vergangenen Jahre und dem effek-
tiven Einsatz der IT, sehen wir uns auch fiir die Zukunft gut aufgestellt.

Des Weiteren hat sich gezeigt, dass wir flexibel und angemessen auf Verénderungen des Um-
feldes reagieren kénnen.

Unser Geschiftsitz in Frankfurt am Main und die Reprisentanz in Tschechien garantieren
auch zukiinftig eine entsprechende Geschiftstétigkeit, da die meisten koreanischen Konzerne
ihre Europazentrale im Rhein-Main-Gebiet errichtet haben und viele koreanische Unterneh-
men inzwischen in Tschechien, der Slowakei und in Ungarn produzieren. Ob Zweigstellen im
europdischen Ausland von uns er6ffnet werden, wird erst dann entschieden, wenn aussage-
kréftige Marktanalysen vorliegen.

Aufgrund der Erfolge vieler koreanischer Unternehmen in Deutschland und Europa sowie in
Korea, ist zu erwarten, dass wir zukiinftig verstarkt im Konkurrenzkampf mit anderen europa-
ischen und koreanischen Banken stehen. Dieser Entwicklung versuchen wir durch gut ausge-
bildete koreanische Mitarbeiter sowie ein umfangreiches und qualitatives Angebot zu begeg-
nen.
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Inwieweit eine Anderung des Mehrheitsaktionirs der Korea Exchange Bank Seoul, welche
gemil den Aussagen des derzeitigen Mehrheitsaktionérs in 2010 geplant ist, sich auf die zu-
kiinftige Entwicklung unserer Bank und der gesamten Gruppe auswirkt, kann zum jetzigen
Zeitpunkt noch nicht beurteilt werden.

Zusammenfassend ist zu sagen, dass wir davon ausgehen kdnnen, dass wir uns aufgrund unse-
rer derzeitigen Geschéftsgrundlage und der Entwicklung der Korea Exchange Bank Gruppe
insgesamt in den kommenden Jahren positiv entwickeln werden. Auch mittel- und langfristig
sehen wir derzeit keine Anhaltspunkte, die negative Einfliisse auf unsere Geschéftstétigkeit
haben konnten.

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Es wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, den Bilanzgewinn von TEUR 1.517 in die
Gewinnriicklage einzustellen.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Gemaél § 312 AktG haben wir einen Bericht {iber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
erstellt, in dem wir alle Rechtsgeschifte, die wir mit verbundenen Unternehmen vorgenom-
men haben sowie Mafinahmen, die wir auf Veranlassung und im Interesse von verbundenen
Unternehmen getroffen oder unterlassen haben, aufgefiihrt haben.

Der Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaf § 312
AktG schlieB3t mit der folgenden Erklarung:

Die Gesellschaft hat bei den im Bericht iiber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéften, die der Gesellschaft im Zeit-
punkt, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bekannt waren,
fir jedes Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Auf
Veranlassung oder im Interesse der KEB Seoul oder der mit ihr verbundenen
Unternehmen wurden Mafinahmen weder getroffen noch unterlassen.

Frankfurt am Main, 24. Mirz 2010

KOREA EXCHANGE BANK
(Deutschland) AG
Der Vorstand

Sung-Ki Kahng Erwin Puppe






Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009



Jahresbilanz zum 31. Dezember 2009 der Korea Exchange Bank (Deutschland) AG, Frankfurt/Main

Aktivseite
EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 21.163,53 12
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 946.055,73 2.812
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
EUR 946.055,73
¢) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 967.219,26 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinan-
zierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar EUR 0,00
b) Wechsel 0,00 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar EUR 0.00.
3.  Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fillig 50.961.098,75 43.346
b) andere Forderungen 139.427.249,09 190.388.347,84 158.824
4.  Forderungen an Kunden 123.369.884,19 121.619
darunter:durch Grundpfandrechte
gesichert EUR 0,00
Kommunalkredite EUR 0,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 0,00
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 0,00
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 0,00
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 0,00
bb) von anderen Emittenten 493.804,79 493.804,79 494
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 493.804,79
c¢) eigene Schuldverschreibungen 0,00 493.804,79 0
Nennbetrag EUR 0,00
6.  Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0
7.  Beteiligungen 0,00 0
darunter: an Kreditinstituten EUR 0,00
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten
EUR 0,00
8.  Anteile an verbund Unter 0,00 0
darunter: an Kreditinstituten EUR 0,00
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten
EUR 0,00
9. Treuhandvermogen 0,00 0
darunter: Treuhandkredite EUR 0,00
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand ein-
schlieBllich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte 10.960,11 18
12. Sachanlagen 139.056,79 181
13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital 0,00 0
darunter: eingefordert EUR 0,00
14. Eigene Aktien oder Anteile 0,00 0
Nennbetrag/gegebenenfalls
rechnerischer Wert EUR 0,00
15. Sonstige Vermogensgegenstinde 961.876,49 776
16. Rech bgr post 0,00 0
17. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 0
Summe der Aktiva 316.331.149,47 328.082




Passivseite

EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fillig 71.628.746,44 9.881
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 103.024.641,59 174.653.388,03 154.465
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von von drei Monaten 0,00
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 0,00 0
b) andere Verbindlichkeiten
ba) téglich fillig 27.723.749,93 85.063
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist 62.011.124,60 89.734.874,53 89.734.874,53 28.998
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere EUR 0,00
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf EUR 0,00
4. Treuhandverbindlichkeiten 0,00 0
darunter: Treuhandkredite EUR 0,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 425.856,82 576
6. Reck bgr P 51.967,99 25
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 0,00 0
b) Steuerriickstellungen 9.468,70 520
c) andere Riickstellungen 162.302,00 171.770,70 296
8. Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 7.669.379,00 7.669
10. GenuBlrechtskapital 2.556.459,41 2.556
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig EUR 0,00
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 0
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 10.225.837,62 10.226
b) Kapitalriicklage 2.556.459,41 2.556
c) Einlagen stiller Gesellschafter 2.556.459.,41 2.556
d) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage EUR 0,00
cb) Riicklage fiir eigene Anteile EUR 0,00
cc) satzungsmiBige Riicklagen EUR 0,00
cd) andere Gewinnriicklagen EUR 24.211.730,60 24.211.730,60 20.836
e) Bilanzgewinn/Bilanzverlust 1.516.965,95 41.067.452,99 1.859
(davon Gewinnvortrag EUR 0,00)
Summe der Passiva 316.331.149,47 328.082
EUR EUR EUR
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertragen 4.493.940,13 7.622
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 4.493.940,13 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Plazierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,00 0,00 0







Gewinn- und Verlustrechnung der Korea Exchange Bank (Deutschland) AG, Frankfurt/Main
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009
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EUR

. Zinsertrige aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 11.329.165,84

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 21.250,00

. Zinsaufwendungen
. Laufende Ertriige aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteile an verbundenen Unternehmen

Ertriige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-

oder Teilgewinnabfiithrungsvertrigen

Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand aus Finanzgeschiften

Sonstige betriebliche Ertriige

Ertriige aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehilter 1.874.400,43

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung 255.8

@
0
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N
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darunter: fiir Altersversorgung 30.692.96 (Vorjahr: 29 TEUR)
b) andere Verwaltungsaufwendungen

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
13.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere

Ertriige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil
Ergebnis der normalen Geschiiftstitigkeit
AuBerordentliche Ertrige

Aufierordentliche Aufwendungen

. AuBlerordentliches Ergebnis
23.
. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25.
26.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ertriige aus Verlustiibernahme

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne
Jahresiiberschufi/Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage
b) aus der Riicklage fiir eigene Anteile
c) aus satzungsméBigen Riicklagen
d) aus anderen Gewinnriicklagen
Entnahmen aus Genufirechtskapital

. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage
b) in die Riicklage fiir eigene Anteile
c) in satzungsmiBige Riicklagen
d) in andere Gewinnriicklagen

Wiederauffiillung des GenuBirechtskapitals

Bilanzgewinn/Bilanzverlust

EUR EUR Vorjahr TEUR
16.335
11.350.415,84 18
115772043 7.192.695,41 10.557
0,00 0
0,00 0
0,00 0,00 0
0,00 0
3.663.580,93 5.388
2.695.228,39 968.352,54 2.140
0,00 0
166.448,26 81
0,00 0
1.851
2.130.215,86 232
1.405.94748  3.536.163,34 1.287
49.051,14 a7
92.390,91 0
22.742,96 145
22.742,96 62
0,00 0
0,00 0,00 0
0,00 0
0,00 0
4.627.147,86 5.625
0,00 0
0,00 0
0,00 0,00
1.388.495,94 1.607
510,00  1.389.005,94 1
0,00 0
204.210,02 300
3.033.931,00 3717
0,00 0
3.033.931,90 3717
0,00 0
3.033.931,00 3717
0,00 0
0,00 0
0,00 0
0,00 0,00 0
3.033.931,90 3717
0,00 0
3.033.931,00 3717
0,00 0
0,00 0
0,00 0
151696595  1.516.965.95 1.859
1.516.965,95 1.859
0,00 0
1.516.965,95 1.859
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Anhang
zum Jahresabschluss 2009
der
Korea Exchange Bank (Deutschland) AG

Allgemeines

Die Gesellschaft wurde mit Vertrag vom 29. Juli 1992 gegriindet und nahm den Ge-
schiftsbetrieb am 22. Dezember 1992 auf. Die Gesellschaft ist in das Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter dem Aktenzeichen HR B 36083 mit Sitz in Frank-
furt eingetragen.

Die Korea Exchange Bank (Deutschland) AG ist nicht bérsennotiert und eine hundertpro-
zentige Tochter der in Seoul borsennotierten Korea Exchange Bank, Seoul, Korea.

Angaben zum Jahresabschluss

Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der Korea Exchange Bank (Deutschland)
AG wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und der Verordnung iiber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzleistungsinstitute aufgestellt.

Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsiitze

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden zum Nennwert zuziiglich abge-
grenzter Zinsen, abzliglich Wertberichtigungen bilanziert.

Zur Abdeckung latenter und akuter Kreditrisiken werden Pauschalwertberichtigungen und
Einzelwertberichtigungen sowie Reserven nach § 340f HGB gebildet.

Der Bestand an Anleihen und Schuldverschreibungen ist nach einem Beschluss des Vor-
standes dem Anlagevermdgen zugeordnet und wird mit den Anschaffungskosten ausge-
wiesen.

Die Sachanlagen und immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten
abziiglich planméBiger linearer Abschreibungen bilanziert. Bewegliche abnutzbare Wirt-
schaftsgiiter mit Anschaffungskosten von mehr als 150 bis zu 1.000 EUR werden in einen
jéhrlichen Sammelposten eingestellt und auf 5 Jahre abgeschrieben. Wirtschaftsgiiter von
EUR 150 und darunter werden im Jahr des Zugangs abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden werden zum Riickzah-
lungsbetrag zuziiglich abgegrenzter Zinsen bilanziert.




Riickstellungen werden in angemessener Hohe fiir ungewisse Verbindlichkeiten, die zum
Bilanzstichtag dem Grunde aber nicht der Hohe nach feststehen, sowie fiir latente Aus-
fallrisiken aus Eventualforderungen gebildet.

Betrige in Fremdwédhrungen werden gemél § 340h HGB bewertet. Bilanzposten in
Fremdw#hrung werden mit den EZB-Referenzkursen des Bilanzstichtages umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben sich gegeniiber dem Vorjahr nicht

verindert.

Erlduterung zur Bilanz

Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Konzerngesellschaften betragen (ohne
Zinsabgrenzung):

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 74.802 68.681
Forderungen an Kunden - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 57.027 38.540
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - -
Genussrechtskapital 2.556 2.556
Nachrangige Verbindlichkeiten 7.669 7.669
Sonstige Verbindlichkeiten aus Zinsen auf
Genussrechte und stille Beteiligung 409 505
Aufgliederung der Bilanzposten nach Restlaufzeiten
Andere Forderungen an Kreditinstitute
31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
bis 3 Monate 123.007 65.907
mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.989 90.622
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre -
mehr als fiinf Jahre -
Zinsabgrenzung 431 2.295

139.427 158.824



Forderungen an Kunden

31.12.2009 31.12. 2008
TEUR TEUR

bis 3 Monate 66.273 64.366
mehr als drei Monate bis ein Jahr 12.032 8.070
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 21.895 17.370
mehr als fiinf Jahre 19.910 26.277
Zinsabgrenzung 833 1.245

120.943 117.328

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-
frist

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR

bis 3 Monate 81.110 68.765
mehr als drei Monate bis ein Jahr 939 83.867
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 20.924 -
mehr als fiinf Jahre - -
Zinsabgrenzung 52 1.833

103.025 154.465

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-
frist

31.12.2009 31.12. 2008
TEUR TEUR
bis 3 Monate 36.950 25.617
mehr als drei Monate bis ein Jahr 24.988 3.186
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre - -
mehr als fiinf Jahre - -
Zinsabgrenzung 73 195



Der Gesamtbetrag aller auf Fremdwihrung lautenden Aktiva und Passiva und aller Even-
tualverbindlichkeiten gliedert sich wie folgt:

31.12. 2009 31.12.2008
TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute
in USD 48.765 47.825
in GBP 13.768 4.165
in AUD 1.115 616
in SEK 1.028 358
in JPY 932 50.237
in CHF 606 4.278
in DKK 370 127
in SGD 275 9
in NOK 219 2
in CAD 135 204
Sonstige 63 244

67.276 108.065
Forderungen an Kunden
in USD 33.295 38.390
Kassenbestand
in USD 7 9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
in USD 64.254 61.930
in GBP 7.855 -
in AUD 1.088 608
in JPY 929 50.235
in SEK 900 345
in CHF 589 4.257
in DKK 348 113
in SGD 265 -
in NOK 152 -
in CAD 113 182
Sonstige 12 156

76.505 117.826



Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in USD
in GBP
Sonstige

Eventualverbindlichkeiten

in USD
Sonstige

31.12.2009

TEUR

17.808
5.906
167

23.881

31.12.2008

TEUR

24.239
4.183
52

28.474

876
32

908

Zum Bilanzstichtag bestanden 8 noch nicht abgewickelten Devisentermingeschifte. Es
handelt sich dabei um 4 geschlossene Positionen, welche Kundenauftrige abdecken und

somit lediglich ein Erfiillungsrisiko beinhalten.

Die im Bestand befindliche Schuldverschreibung ist bérsenfihig und borsennotiert und

wird in 2010 fillig.



Anlagevermdgen
in TEUR
Anschaf . . .
Positi fungs-  Zu-  Abgin- Umbu- - Zuschrei-  Abschrei- Abschrei: o huchwert Restbuchwert
Position 1} sten gange ge  S0- bungen bungen bungen. %31 152009 31.12.2008
sostel  gdngc g gen Geschiftsjahr  insgesamt = ==
Geschafts- 4, - 23 2 - 43 314 139 179
ausstattung
Geringwerti-
ge Wirt- 2 - . 2 - - - - 2
schaftsgiiter
Immaterielle
Wirtschafts- 262 - 46 - - 7 205 11 18
giiter
Wertpapiere
des Anlage- 492 - - - - - - 492 492
vermogens
Gesamt-~ 53 . 69 . - 50 519 642 691
summe

Die sonstigen Vermodgensgegenstéinde enthalten Steuererstattungsanspriiche von TEUR 960.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Zinsen auf die Stille Beteiligung (TEUR 204)
und Zinsen auf Genussrechtskapital (TEUR 205).

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Betrige fiir Priifungs- und Bera-
tungskosten, fiir nicht genommenen Urlaub, fiir Zusatzleistungen bei den Personalkosten,
sowie fiir Riickgriffsforderungen.

Eventualverbindlichkeiten;

31.12. 2009 31.12. 2008
TEUR TEUR

- 99 aus Akkreditiven fiir Kunden

- - aus Akkreditiven fiir Kreditinstitute
4.494 7.441 aus Biirgschaften fiir Kunden

- 82 aus Biirgschaften fiir Kreditinstitute



Die Zinsertrdage entfallen prozentual auf folgende geografische Regionen:

009 2008

46% 68% Asien
43% 20% Deutschland
11% 12% Europa

Die Provisionsertridge entfallen prozentual auf folgende geografische Regionen:
2009 2008

22% 37% Asien

73%  59% Deutschland
4% 3% Europa

1% 1% Sonstige

Bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen handelt es sich um die Bewertung von
Aktiv- und Passivpositionen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége resultieren im Wesentlichen aus der Auflésung von
Riickstellungen und Steuererstattungen aus Vorjahren.

Die Hauptversammlung hat beschlossen, dass der Bilanzgewinn des Jahres 2008 von
TEUR 1.859 vollstindig in die Gewinnriicklage eingestellt wird. Aus dem Jahresiiber-
schuss des Geschiftsjahres 2009 wurde ein Betrag von TEUR 1.517 (die Hilfte des Jah-
resiiberschusses) in die Gewinnriicklage eingestellt.

Die sonstigen bestehenden finanziellen Verpflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2011 2012 2013 2015 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Miete 183 18 - - - -
Service 52 30 3 3 3 3



3. Sonstige Angaben

Personal

Die Gesellschaft beschiftigte im Geschéftsjahr 2009 im Durchschnitt 21 Mitarbeiter. Da-
von erhalten 4 Mitarbeiter eine auBertarifliche Vergiitung.

Honorar fiir die Abschlusspriifung

Das Honorar fiir die Abschlusspriifung des Geschéftsjahres setzt sich wie folgt zusam-

men:
Abschlusspriifungsleistungen: TEUR 71
Steuerberatungsleistungen: TEUR 11
Insgesamt TEUR 82
Vorstand

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Jae-Chul Lee, Bankkaufmann (bis 10. September 2009, Vorstandsvorsitzender)
Sung-Ki Kahng, Bankkaufmann (ab 11. September 2009, Vorstandsvorsitzender)
Erwin Puppe, Bankkaufmann

Die Vergiitung des Vorstandes betrug im Jahr 2009 TEUR 392. Anspriiche fritherer Vor-
standsmitglieder und deren Hinterbliebenen bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Chan Noh, Bankkaufmann (bis 28. Januar 2009, Vorsitzender)
Dong-Hee Byeon, Bankkaufmann (ab 29. Januar 2009, Vorsitzender)
Dong-Seob Lee, Bankkaufmann (stellvertretender Vorsitzender)
Karsten Weyhausen, Bankkaufmann (Mitarbeitervertreter)

Der Aufsichtsrat erhilt fiir seine Tétigkeit keine Verglitungen.



Organkredite

An Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates bestanden am Bilanzstichtag fol-
gende Kreditlinien:

Vorstand: TEUR 15
Aufsichtsrat: TEUR -

insgesamt TEUR 15

Aktienkapital

Das Grundkapital betragt EUR 10.225.837,62 und ist in 20.000 auf den Namen lautende
Stiickaktien eingeteilt.

Genussrechte
Es ist eine Namensschuldverschreibung iiber ein Genussrecht im Nennbetrag von fiinf

Millionen Deutsche Mark ausgegeben. Die Ausgestaltung entspricht den Bestimmungen
des § 10 Abs. 5 des Gesetzes tiber das Kreditwesen.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Fiir nachrangige Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 7.669 sind im Jahre 2009 Zinsen
in Héhe von EUR 199.180,11 angefallen. Die Zinsen sind halbjahrlich fillig. Zum Stich-
tag lag der Zinssatz bei 1,77813 % p.a. Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind am

18. Dez. 2014 zur Riickzahlung fillig. Bedingungen fiir eine vorzeitige Riickzahlungs-
verpflichtung, ihrer Umwandlung in Kapital oder in eine andere Schuldform sind nicht
vereinbart. Die Nachrangigkeit entspricht den Bestimmungen des § 10 Abs. 5a des Geset-
zes Uiber das Kreditwesen.
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Muttergesellschaft

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Korea Exchange
Bank, Seoul, als gréBten Konsolidierungskreis, einbezogen und kann bei der Korea Ex-
change Bank — Financial Planning Division — Seoul, Korea angefordert werden. Auf3er-
dem ist der konsolidierte Jahresabschluss unter

"www.keb.co.kr/ir/en_disclosure.html]"
abrufbar. Unterhalb dieses Konzernabschlusses werden keine Teilkonzernabschliisse er-
stellt.

Frankfurt am Main, den 24. Mirz 2010

KOREA EXCHANGE BANK
(Deutschland) AG
Der Vorstand

AN
Sung-Ki Kahn\é Erwin Puppe






Bestiatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Korea Exchange Bank
(Deutschland) AG, Frankfurt am Main, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Bank. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Bank sowie
die Erwartungen Uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur
die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

0.0568601.001






Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Bank und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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